FP Metaanalyse Konjunktur KON CH
RE Schweiz Jan/24

— Das KOF Konjunkturbarometer steht im Dezember bei 97,8 Punkten und damit 0,6 Punkte hoher als noch im November
(revidiert von 96,7 auf 97,2 Punkte). Der Anstieg ist in erster Linie auf Indikatorenbiindel des Verarbeitenden Gewerbes und
auf Indikatoren des privaten Konsums zurtickzufiihren. Indikatorenbiindel der tbrigen Sektoren bleiben im Vergleich zum
Vormonat nahezu konstant.

— Procure.ch/UBS: Der PMI fiir die Industrie zeigte im Dezember mit 43,0 Punkten zwar eine leichte Verbesserung gegentber
November (42,1 Punkte), blieb jedoch im zwdlften Monat in Folge unter der Wachstumsschwelle. Sowohl die Produktion als
auch der Auftragsbestand verharrten auf niedrigem Niveau.

— SECO: Die Arbeitslosenzahl fir 2023 belauft sich im Jahresdurchschnitt auf 93'536 Personen und liegt damit um 6'041 Per-
sonen tiefer als 2022 (-6,1%). Fir 2023 resultiert daraus eine Arbeitslosenquote von 2,0%, was einer Abnahme um 0,2
Prozentpunkte gegeniiber 2022 (2,2%) entspricht. Dabei handelt es sich um den tiefsten Wert seit 2001.

— BFS: 2023 belief sich die durchschnittliche Jahresteuerung auf 2,1% (2022: 2,8% und 2021: 0,6%). Dieser Anstieg ist ins-

besondere auf hohere Preise fir Elektrizitat und Gas sowie auf hdhere Wohnungsmieten zuriickzufihren. Demgegenuber
sind die Preise fur Erddlprodukte, Kombi-Angebote Fest- und Mobilnetz sowie fir Medikamente gesunken.
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3 Konjunkturprognosen Schweizer Volkswirtschaft
SECO KOF Raiffeisen UBS BAK Mittelwerte*
2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
1.5 1.3 1.7 1.4 0.8 - 1.2 - 1.2 - 1.3 1.4
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Veranderungen zum Vorjahr in %. Nachfolgend wird das Datum der aktuellen Prognose direkt, das der vorangegangenen Prognose in Klammern aufgefiihrt:

SECO: 13.12.2023 (20.9.2023), KOF: 13.12.2023 (27.9.2023), Raiffeisen: 7.12.2023 (8.9.2023), UBS: 8.11.2023 (7.7.2023), BAK: 21.12.2023 (19.9.2023).

Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), > (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefihrt.

*Fur Mittelwerte werden nur Prognosen ab Anfang November 2023 beriicksichtigt; **Prognose fiir Mittelwerte nicht berticksichtigt.

Bitte konsultieren Sie fiir alle Quellenangaben die zwei letzten Seiten «Quellen und Glossar» und «Impressum».

Metaanalyse Konjunktur Schweiz vom 19. Januar 2024, Redaktionsschluss: 18. Januar 2024, nachste Ausgabe am 16. Februar 2024.

FPREview

Wir informieren Sie in der digitalen Publikationsreihe «FPREview» vierteljahrlich tiber Schwerpunktthemen,
Trends und Prognosen im Schweizer Immobilienmarkt. Die Dezemberausgabe prasentiert in bewahrter
Form die Marktsicht von FPRE und Prognosen. Die Ausgaben im Mérz, Juni und September liefern
£ vertiefte Einblicke in aktuelle Branchenthemen. Uber den untenstehenden Link kénnen Sie die
Publikationsreihe kostenlos abonnieren.
E Information und Anmeldung: https://fpre.ch/fpreview/
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Uberblick Konjunkturindikatoren KON CH
Jan/24
Aktuelle BIP-Prognosen Schweizer Volkswirtschaft
2024 2025
Raiff. UBS BAK SECO KOF| @ SECO KOF Raiff. UBS BAK| @
BIP, real 08 12 12 15 17|13 A 13 14 - - - 14 >
4 Reale BIP-Entwicklung und Arbeitslosenquote 5 Index zur wdchentlichen Wirtschaftsaktivitat
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Anmerkung: Der Index zur wochentlichen Wirtschaftsaktivitat (WWA,) liefert zeitnahe

Anmerkung: Das Potentialwachstum liegt aktuell bei 1,5%, langfristig bei 1,1%
(gestrichelte Linie). Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen. Seit Juni
2019 beruhen alle Arbeitslosenquoten auf den Erwerbspersonenzahlen geméss
Pooling 2015-2017.

Quelle: SECO

Informationen zur Entwicklung der Schweizer Wirtschaft. Er ersetzt die BIP-

Berechnungen nicht, weist aber eine hohe Korrelation mit dem realen BIP-Wachstum
der Schweiz auf und erganzt die bisher existierenden Daten. Die Berechnung erfolgt

ab 2005 auf der Basis von Tages- oder Wochenindikatoren.
Quelle: SECO.

6 KOF Konjunkturbarometer
— KOF: Das Konjunkturbarometer steht im Dezember
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Anmerkung: Das KOF Konjunkturbarometer ist ein Sammelindikator, der sich aus
219 Einzelindikatoren zusammensetzt. Es lauft der Vorjahreswachstumsrate des BIP
um ein bis zwei Quartale voraus und erméglicht somit eine erste Einschatzung, wie
sich die Schweizer Wirtschaft im nachsten Quartal bzw. in den nachsten zwei
Quartalen entwickeln wird.

Quelle: KOF, SECO.
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7 Privatkonsum und Konsumentenstimmung
— SECO: Die Konsumentinnen und Konsumenten er-
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Konsumentenstimmung, EU-kompatibel (rechte Skala) Quelle: SECO

Nachhaltigkeitsrating ftr alle Immobilien

Ganzheitlich, unabhangig, neutral, datenbasiert, digital und gemeinnutzig.
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einen umfassenden Bericht. Darliber hinaus werden fiir Portfolios relevante
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Prognosekorrekturen

KON CH
Jan/24

8 Entwicklung Prognosen BIP
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Prognosen fiir 2024
Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

I Prognosen fir 2025

9 Entwicklung Prognosen Privatkonsum
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Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

10 Entwicklung Prognosen Bauinvestitionen
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Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

11 Entwicklung Prognosen Exporte
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12 Entwicklung Prognosen Arbeitslosenquote
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Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

13 Entwicklung Prognosen Teuerungsrate
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Maximum

Die horizontale Achse zeigt die verschiedenen Prognosezeitpunkte an. Die hellblauen Balken zeigen die Bandbreite der Prognosen

fur das Jahr 2024, die dunkelblauen die fur das Jahr 2025. In schwarz ist jeweils der Mittelwert dargestellt.

Mittelwert

Minimum

Verlag:

Immobiliendkonomie: Lehrbuch in zwei Banden

1: Grundlagen der Immobiliendkonomie: Basis, Nutzermarkt, Kapital- und Vermégensmarkt
2: Angewandte Immobiliendkonomie: Bewertung, Portfolio-Management, Projektentwicklung
Bestellung unter:

https://valuation.swiss/fachbuch-immobilienoekonomie/
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Detailindikatoren Konsum

KON CH

Jan/24
Aktuelle Prognosen Konsum
2024 2025
Raiff. BAK SECO KOF UBS [%] SECO KOF Raiff. BAK UBS [%]
Privatkonsum 0.8 1.0 11 1.2 1.2 11 > 13 15 - - - 1.4 ->
SECO KOF BAK Raiff. UBS [%] SECO KOF Raiff. UBS BAK [%]
Offentlicher Konsum -10 -05 05 -02 01| -04 A -06 -0.6 - - - -0.6 ->
14 Konsumveranderungen
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Privatkonsum m Offentlicher Konsum Anmerkung: Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1.
15 Privatkonsum und Zuwanderung
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Quelle: SEM, SECO.

16 Index der Konsumentenstimmung
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Veranderung ggul.

Oktober 2023 Index-Stand
Vorquartal
Konsumentenstimmung -40 -13
Sicherheit der Arbeitsplatze -24 -23
Erwartete Wirtschaftsentwicklung -37 -31

Anmerkung: Die gestrichelte Linie zeigt den jeweiligen Mittelwert an.

Quelle: SECO.

17 Detailhandelsumsatze und Inverkehrsetzung neuer Personenwagen (Veranderungen p.a.)
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Quelle: BFS.




Detailindikatoren Investitionen KON CH

Jan/24
Aktuelle Prognosen Investitionen
2024 2025
BAK UBS KOF SECO Raiff. [%] KOF SECO Raiff. UBS BAK [%]
Ausristungsinvestitionen 0.6 0.8 1.0 13 14 1.0 - 3.0 3.1 - - - 3.1 -
BAK UBS Raiff. SECO KOF %] SECO KOF Raiff. UBS BAK [%]

Bauinvestitionen -04 03 0.5 0.9 1.9 0.6 > 1.9 2.7 - - - 2.3 ->
18 Investitionen (Veranderungen p.a.)
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Anmerkung: Die Werte fir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.
Bauinvestitionen m Ausriistungsinvestitionen Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1.

19 Einkaufsmanagerindex (PMI)
80
75 Dezember 2023 Index-Stand
70
65 PMI 43.0
60 Produktion 43.6
gz Auftragsbestand 39.8
45
40
35

30 Anmerkung: Der Einkaufsmanagerindex (Purchasing Managers Index, PMI) beruht

25 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 auf einer monatlich durchgefiihrten Umfrage der Credit Suisse und procure.ch. Der
PMI zeigt ein unmittelbares Bild der Entwicklung des Geschéftsverlaufs im

Industriesektor; Ein Stand des PMI oder eines Subindex tiber (unter) der 50.0-Punkte-
Produktion — Auftragsbestand = PMI Marke ist als Zunahme (Abnahme) zu interpretieren.

Quelle: UBS, procure.ch.

20 Kreditvolumen Inland (Veranderung p.a.)
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Detailindikatoren Aussenhandel KON CH
Jan/24
Aktuelle Prognosen Aussenhandel
2024 2025
Raiff. BAK SECO KOF UBS| @ KOF SECO Raiff. UBS BAK| @
Exporte 21 24 26 28 32|26 > 27 38 - - - 33 >
BAK KOF SECO Raiff. UBS| @ KOF SECO Raiff. UBS BAK| @
Importe 14 17 23 23 32|22 > 36 40 - - - 38 >

21 Aussenhandelsveranderungen: Export und Import

18%

15%

12% —
9% —

6% —

3% —
0%
-3%

-6%

-9%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Exporte mimporte

Anmerkung: Die Werte fir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1.

22 Beitrag am Exportvolumenwachstum (Veréanderung p.a.)
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23 Reale effektive Wechselkursindizes (KPI-basiert)
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Anmerkung: Der reale effektive Wechselkursindex misst den realen Aussenwert des
Frankens. Er ist der um die Preisentwicklung im In- und Ausland bereinigte nominale
Index und wird haufig als Indikator fiir die Beurteilung der preislichen Wettbewerbs-
fahigkeit einer Volkswirtschaft verwendet. Erhoht sich der Indexwert, zeigt dies eine
reale Aufwertung des Frankens an. Séamtliche realen Indizes werden auch auf Basis

Euroraum UK Japan USA Gesamt des Produzentenpreisindex (PPI) berechnet.
Quelle: SNB.
24 EUR/CHF und Kaufkraftparitat (KKP)
2.00
02.10.2023
1.80
KKP 1.00
1.60 =
1.40
1.20
Anmerkung: Das Konzept der Kaufkraftparitat (KKP) kann verwendet werden, um den
1.00 «fairen» Wert einer Wahrung zu bestimmen. Kaufkraftparitat liegt vor, wenn die
unterschiedlichen Wahrungen durch die Wechselkurse dieselbe Kaufkraft haben und
0.80 somit mit einer Wahrungseinheit (z.B. 100 Franken) in beiden Wahrungsraumen
S § & LE X8 ¥ I 833 YT 9L Y I derselbe Warenkorb erworben werden kann. Liegt der KKP EURCHF Kurs iber dem
223 2 2R QARIKRL/RLILRERR EURCHF Wechselkurs, dann ist der Franken tberbewertet.
EURCHF EURCHF KKP Quelle: UBS CIO, Macrobond.




Detailindikatoren Arbeitsmarkt

KON CH

Jan/24
Aktuelle Prognosen Arbeitslosenquote
2024 2025
Raiff. UBS SECO KOF BAK [%] KOF SECO Raiff. UBS BAK [%]
Arbeitslosenquote 21 2.2 2.3 2.3 2.3 2.2 - 2.4 25 - - - 25 -
25 Arbeitslosenquote (ALQ) 26 Kantonale Arbeitslosenquoten
6% 4.5%
506 4.0% B
3.5% S EE B
4% 0% —M g
3% —~ 25% —m8 B
~~—_" \\ - 2.0% e
2% == [/ ——_———— H ¥ E E E EEREREEEERESESEHE S
1w | | - 10% —————— — — — —— — — — — — — b - - — - — —— — -
S S E R B EBEEEBEREEBEEEBEBREEEEEES
0.0% — —
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 P % g w % d % % 3 ‘!# 8 3 8 E‘ '(2 8 5 (&') E % [= % g g g 2 g
Beschaftigungswachstum Arbeitslosenquote
Anmerkung: Die Werte flir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen; Seit Juni 2019 Dezember 2023
beruhen alle Arbeitslosenquoten auf den Erwerbspersonenzahlen (Pooling 15-17).
Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1. Quelle: SECO.

27 Arbeitslosenquote (Veréanderung zum Vorjahresmonat)
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Anzahl A* ALQ

TOTAL 106’859 10.2% 2.3%
2. Sektor 27°339 5.9% 3.1%
Maschinenbau 1'186 8.3% 1.8%
Chemie, Mineralolverarb. 1273 4.0% 2.3%

3. Sektor 72619 10.7% 2.3%
Finanz-&Versicherungsw. 5138 13.2% 2.3%

Anmerkung: * Veranderung zum Vorjahresmonat; Seit Juni 2019 beruhen alle
Arbeitslosenquoten auf den Erwerbspersonenzahlen geméss Pooling 2015-2017.

Quelle: SECO.

28 Offene Stellen (Verénderung p.a.)
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Finanz- und Versicherungsdienstl. Quelle: BFS.
29 Online Stellenausschreibungen (Veranderung p.a.) 30 Kantonaler Wettbewerbsindikator (2023)
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05.01.2024
Anmerkung: Der Swiss Job Tracker ist ein Index zu den online ausgeschriebenen Stellen
(Januar 2020 = 100). Er basiert auf 72% aller offenen Stellen, 90% der online Job Postings
und wird wochentlich aktualisiert.
Quelle: KOF, UNIL, x28 AG.

Anmerkung: Der KWI zeigt, wo heute regional die Voraussetzungen fur zukinftiges
Wirtschaftswachstum relativ zum stérksten Kanton (=100) am vielversprechendsten
sind. Die Datenbeschriftungen stellen die Veranderung im Rang ggu. vor 5 Jahren
dar.

Quelle: UBS.




Detailindikatoren Teuerung und Zinsen

KON CH

Jan/24
Aktuelle Prognosen Teuerung
2024 2025
Raiff. KOF BAK SECO UBS [%] KOF SECO Raiff. UBS BAK [%]
Teuerungsrate 15 1.7 1.8 1.9 2.0 1.8 > 1.0 11 - - - 11 ->
31 Teuerungsraten

3.0%

2.5% Inflationsprognosen SNB 2023 2024 2025

2.0% [ | Prognose Dezember 2023 2.1% 1.9% 1.6%

1.5% Leitzins 1.75%

1.0% Prognose September 2023 2.2% 2.2% 1.9%

0.5% Leitzins 1.75%

0.0% «f — —

-0.5% \ — Fir 2023 geht die SNB von einer Inflation von 2,1%
1.0% aus (Vorquartal: 2,2%). Fir 2024 liegt die Prognose
5% bei 1,9% (Vorquartal: 2,2%); fur 2025 bei 1,6%
" 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 (Vorquartal: 1,9%).
Inflation SARON Obergrenze Preisstabilitat (SNB)
Anmerkung: Die Werte flr 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1, SNB.

32 Produzenten- und Importpreise (Veranderung p.a.)

16%

120 M\ November 2023 Verénderung ggii. Vormonat Verénderung p.a.
8% Konsumentenpreise -0.2% 1.4%
4% m/\ IJ ~ \ Produzentenpreise -0.7% 0.6%

\ I \ Importpreise -1.3% -4.8%
™ Iy B

0 - AN A
o \‘\/I \

-12%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Konsumentenpreise Produzentenpreise Importpreise
Quelle: BFS.
33 Zinsen und Geldmenge
Dezember 2023
5% 1200
e SARON 1.70%

4% M NC 1000 CHF Obligationen der Eidg. (10 J.) 0.66%

3% 800

206 600 November 2023

1% f‘ﬁkfy— 400 Spareinlagen 0.75%

0% A g < 200

M W Berufliche Vorsorge

-1% 0
200 200 BVG-Mindestzinssatz 2024 1.25%

2% g

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Empfehlung BVG-Kommission ab 1.1.2025 -
SARON Letzte Zins-Anpassung (1.1.2024) 1.00%

= CHF Obligationen der Eidg. (10 J.)
Spareinlagen
= Geldmenge M2 (in Mrd. CHF, r. S.)

Quelle: SNB, BSV.

34 Renditen von eidgendssischen Obligationen

4.0%

3.0%

Normalband

2.0%

~
1.0% =

0.0%

-1.0%

-2.0%

1 5 10 15 20 25 30

Laufzeit in Jahren

22.12.2023 =====Vier Wochen friher ====- Ein Jahr friher

Zinsprognosen

Zinsen SARON

Rendite eidg. Obligationen

(103

2024 2025 2024 2025

SECO 1.7% 1.5% 1.2% 1.4%
KOF 1.7% 1.3% 1.0% 1.1%

Anmerkung: Das Normalband liegt langfristig im Bereich von 2.7% bis 3.3%.
Quelle: SNB, Fahrlander Partner (Normalband).
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35 Konjunkturprognosen Weltwirtschaft
BIP, real Teuerung Arbeitslosenquote
EU KOM OECD Swiss Life EU KOM OECD Swiss Life EU KOM OECD Swiss Life
2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
cH - - 09 14 10 - - - 21 15 19 - - - 44 44 - -
N > 2 -> N
AUT 10 13 06 15 - - 41 30 39 25 - - 54 53 55 54 - -
N N 2 -> 2 2
ERA 12 14 08 12 08 - 30 20 27 22 24 - 74 715 74 15 - -
N N -> 2 N N -> N 2
GER 08 12 06 12 02 - 31 22 27 21 24 - 32 32 30 29 - -
N N -> 2 N N 2 2
o8 05 13 07 12 03 - 36 25 29 25 30 - 47 46 47 49 - -
N N -> 2 2 -> 2 2
A 09 12 07 12 - - 27 23 26 23 - - 74 73 78 76 - -
N N N N N N
IAP 08 06 10 12 06 - 27 22 26 20 16 - 24 24 25 24 - -
N N -> 2 2 N -> > 2
USA 14 18 15 17 06 - 30 22 28 22 28 - 41 39 41 42 - -
2 2 2 2 2 > N N
EU-27 13 17 - - - - 35 24 - - - - 60 59 - - - -
N 2 N
Euroraum 12 16 09 15 06 - 32 22 29 23 24 - 66 64 66 65 - -
N N > 2 N N N -
OECD - - 14 18 - - - - 52 38 - - - - 51 51 - -
> 2 N

Veranderungen zum Vorjahr in %. Nachfolgend wird das Datum der aktuellen Prognose direkt, das der vorangegangenen Prognose in Klammern aufgefiihrt:

Europaische Kommission (EU KOM): 15.11.2023 (15.5.2023), OECD: 29.11.2023 (7.6.2023), Swiss Life Asset Managers: 9.11.2023 (5.10.2023).
Die Organisationen erheben die Arbeitslosenquote gemass den Vorgaben der internat. Arbeitsorganisation. Die Erhebungsart unterscheidet sich von derjenigen vom SECO.

Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), - (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein

neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefthrt.

36 Internationale BIP-Entwicklungen
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Anmerkung: Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.

Quelle:

OECD.

37 Internationale Teuerungserwartungen
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Anmerkung: Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: OECD.
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38 Internationale Arbeitslosenquoten
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Anmerkung: Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.

Quelle:

OECD.

39 Internationale Jugendarbeitslosenquoten
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Anmerkung: Jahr 2023 mit Stand Q3.
Quelle: OECD, BFS.
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Internationale Indikatoren: Konsum und Investitionen

40 Konjunkturprognosen Weltwirtschaft: Konsum und Investitionen

Privatkonsum Offentlicher Konsum Investitionen
EU KOM OECD EU KOM OECD EU KOM OECD

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

CH - - 0.8 1.0 - - 0.5 1.0 - - -1.6 1.0
N N N

AUT 11 15 1.6 1.9 0.8 03 -1.0 0.7 0.1 09 -14 0.8
N N A N N N

FRA 1.4 15 1.4 17 11 0.7 1.0 0.6 1.8 1.6 0.3 0.5
N > A A A N

GER 0.6 0.9 0.6 1.4 1.0 0.7 0.5 0.6 0.6 1.6 1.2 1.7
N N N N N A

GB 0.5 1.2 1.4 1.6 1.6 1.2 0.0 0.4 -0.5 1.3 -18 -01
A A N N N N

TA 1.0 13 0.7 1.0 0.4 01 -04 -02 0.1 2.6 0.5 1.6
N N A A N N

JAP 0.9 0.7 0.7 0.7 0.2 03 -03 0.0 0.8 0.6 2.6 2.8
A N N A N A

USA 1.2 1.6 15 1.6 1.7 11 0.8 0.5 2.2 34 1.7 34
A A A A A A

13 1.6 - - 1.2 11 - - 15 2.3 - -

EU-27 N 2 N

Euroraum 1.2 15 11 1.6 1.0 0.9 0.8 0.8 1.3 2.0 0.8 15
N N A N N N

- - 1.4 17 - - 1.0 0.9 - - 1.6 2.6
OECD N 2 N

Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), - (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
Européische Kommission (EU KOM): 15.11.2023 (15.5.2023), OECD: 29.11.2023 (7.6.2023), Swiss Life Asset Managers: 9.11.2023 (5.10.2023).

Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), - (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefihrt.

41 Internationaler Privatkonsum 42 Offentlicher Konsum (international)
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Anmerkung: Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: OECD.

Anmerkung: Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: OECD.

43 Index der Konsumentenstimmung (international) 44 Internationale Investitionen
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Quelle: OECD.
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USA = Euroraum mmmmm Deutschland Schweiz

Anmerkung: Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: OECD.
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45 Konjunkturprognosen Weltwirtschaft: Aussenhandel

Exporte Importe
EU KOM OECD EU KOM OECD

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
- - 19 32 - - 02 32

CH N N
26 32 28 28 23 30 35 27

AUT A A > A
21 29 09 1.9 26 27 15 1.7

FRA N N N N
1.7 30 05 23 1.7 27 09 24

GER N N N N
GB 0.9 1.7 15 1.6 1.0 13 15 11

A A A N
25 32 1.3 20 21 33 09 1.2

ITA N N N N
27 22 30 24 22 22 1.8 20

JAP N A A N
09 34 1.9 1.8 11 37 19 25

USA N N A N
22 32 - - 23 32 - -

EU-27 N N
Euroraum 22 31 - - 23 30 - -
N N

- - 18 26 - - 1.7 26

OECD N N

Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), > (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
Europaische Kommission (EU KOM): 15.11.2023 (15.5.2023), OECD: 29.11.2023 (7.6.2023), Swiss Life Asset Managers: 9.11.2023 (5.10.2023).
Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), > (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein

neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefihrt.

46 Internationale Exporte
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Anmerkung: Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: OECD.

47 Internationale Importe
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Anmerkung: Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: OECD.

48 Nominaler Wechselkurs USD
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Anmerkung: Lesebeispiel: 1 USD war im Jahr 2014 0,75 EUR Wert. Steigt der
Wechselkurs von 0.75 EUR auf 1 EUR, bedeutet dies eine Abwertung des Euros
gegeniiber dem USD; Die Werte fiir 2024 und 2025 sind Prognosen.

Quelle: OECD.
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49 Geldpolitische Leitzinsen
6.0%
5.0% /I_ Januar 2024
-
4.0% I/ USA 5.375%
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2.0% /J Euroraum 4.500%
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o —— e Y e S ¢
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USA Euroraum UK Japan Schweiz
Quelle: BIZ.
50 Renditen von Staatsobligationen (10J.)
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Quelle: OECD.
51 Private Verschuldung (% BIP)
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Quelle: OECD.
52 Staatsverschuldung (% BIP)
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Quelle: OECD.

Anmerkung: Die Werte fiir 2023, 2024 und 2025 sind Prognosen.




Quellen und Glossar
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Abb.-Nr. Anmerkung Indikator Quelle Datenstand
1 Reale Verénderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr SECO 3. Quartal 2023
2 Niveau in % Arbeitslosenquote SECO Dezember 2023
Veranderung in % ggi. Vorjahr. Konsumentenpreise BFS November 2023
3 Veranderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen SECO 13.12.2023
KOF 13.12.2023
Créa 06.12.2021
Raiffeisen 07.12.2023
UBS 08.11.2023
BAK 21.12.2023
4 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr SECO 2023
(zu Preisen des Vorjahres). Prognosen Vgl. Abb. 3
5 Index zur wochentlichen Wirtschaftsaktivitét WWA SECO Woche 38 2023
BIP SECO 3. Quartal 2023
6 KOF Konjunkturbarometer KOF Dezember 2023
BIP SECO 3. Quartal 2023
7 Privatkonsum SECO 3. Quartal 2023
Konsumentenstimmung SECO 4. Quartal 2023
8-13 SECO 13.12.2023
KOF 13.12.2023
Créa 06.12.2021
Raiffeisen 07.12.2023
UBS 08.11.2023
BAK 21.12.2023
14 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr SECO 2023
(zu Preisen des Vorjahrs). Prognosen Vgl. Abb. 3
15 Zuwanderungssaldo SEM 3. Quartal 2023
Privatkonsum SECO 3. Quartal 2023
16 Konsumentenstimmung SECO 4. Quartal 2023
17 Quartalsdaten, Veranderungen in Prozent ggui. Vorjahr. Inverkehrsetzung neuer PW BFS 3. Quartal 2023
Detailhandelsumsétze verkaufstagsbereinigt, real. Detailhandelsumsétze BFS 3. Quartal 2023
18 Reale Verénderung in Prozent gegentiiber dem Vorjahr SECO 2023
(zu Preisen des Vorjahrs). Prognosen Vgl. Abb. 3
19 Einkaufsmanagerindex procure.ch, CS Dezember 2023
20 Benutzung Kredite im Inland (Bruttoforderungen), SNB Oktober 2023
Verénderung in Prozent ggil.Vorjahr (nominale Werte).
21 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr SECO 2023
(zu Preisen des Vorjahrs). Prognosen Vgl. Abb. 3
22 Anteile der Exporte nach D, F, | und in die USA am relativen EZV 3. Quartal 2023
Exportvolumenwachstum in Prozentpunkten. Relative
Wachstumsveranderung der totalen Exporte in Prozent ggu.
Vorjahr (nominale Werte).
23 SNB Dezember 2023
24 UBS, Macrobond 02.10.2023
25 Arbeitslosenquote in Prozent. Beschaftigungswachstum Arbeitslosenquote SECO Dezember 2023
(Vollzeitaquivalente) im 2. und 3. Sektor als prozentuale Beschaftigungswachstum SECO 2023
Verénderung zum Vorjahr. Prognosen Vgl. Abb. 3
26 Arbeitslosenquote SECO Dezember 2023
27 Veranderung in % ggl. Vorjahr. SECO Dezember 2023
28 Veranderung in % ggu. Vorjahr. BFS BESTA 3. Quartal 2023
29 Online Stellenausschreibungen (Veranderung p.a.) KOF, UNIL, x28 AG  05.01.2024
30 Kantonaler Wettbewerbsindikator UBS 2023
31 Konsumentenpreisindex (Verénderung in % ggu. Vorjahr). Inflation BFS November 2023
SARON in Prozent. SARON SNB Dezember 2023
Prognosen Vgl. Abb. 3
32 Veranderung in % ggu. Vorjahr. BFS November 2023
33 Zinsen SNB Dezember 2023
Geldmenge SNB November 2023
Spareinlagen SNB Januar 2024
34 SNB Dezember 2023
Normalband Fahrlander Partner 2017
35 Veranderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen EU Kommission 15.11.2023
OECD 29.11.2023
DIW 09.11.2023
36-38 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr OECD 29.11.2023
(zu Preisen des Vorjahrs).
39 OECD 29.11.2023
40 Veranderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen EU Kommission 15.11.2023
OECD 29.11.2023
41-42 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr OECD 29.11.2023
(zu Preisen des Vorjahrs).
43 Konsumentenstimmung OECD Januar 2024
44 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr OECD 29.11.2023
(zu Preisen des Vorjahrs).
45 Veréanderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen EU Kommission 15.11.2023
OECD 29.11.2023
46-47 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr OECD 29.11.2023
(zu Preisen des Vorjahrs).
48 OECD 2023
49 BIZ Januar 2024
50 OECD Dezember 2023
51-52 OECD 2023
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Disclaimer

Fahrlander Partner Raumentwicklung erstellt die Metaanalyse Konjunktur mit grésster Sorgfalt. Dennoch kann hinsichtlich der
inhaltlichen Richtigkeit, Genauigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit dieser Informationen keine Gewahrleistung ibernommen
werden. Es gelten in jedem Fall die Informationen in den Originalquellen.
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