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— SECO: Die Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes rechnet fir 2024 wie bisher mit einem Wirtschaftswachstum
von 1,6% (unverandert). 2025 betragt das prognostizierte Wachstum 1,2% (Prognose von Juni: 1,3%). Die Inflation sollte im
Jahresdurchschnitt 2024 bei 1,2% zu liegen kommen (Prognose von Juni: 1,4%), 2025 bei 0,7% (Prognose von Juni: 1,1%).
Im Jahresdurchschnitt 2024 sollte die Arbeitslosenquote 2,4% betragen, gefolgt von 2,6% im Jahr 2025 (unveréandert).

— KOF: Das KOF Konjunkturbarometer legt im August um 1,0 Punkte auf einen Wert von 101,6 Punkten zu (nach revidiert 100,6 im
Juli). Die Mehrzahl der Indikatorenbiindel, die im Konjunkturbarometer enthalten sind, tragen zur Aufwartsbewegung bei. Das sind
insbesondere die Biindel fur den Wirtschaftsbereich tbrige Dienstleistungen, die Konsumnachfrage und das Baugewerbe. Aber
auch die Indikatoren fur das Verarbeitende Gewerbe und das Gastgewerbe weisen insgesamt ein kleines Plus auf.

— procure.ch / UBS: Der PMI stieg im August auf 49,5 Punkte (Juli: 43,5 Punkte) und notiert auf dem hdchsten Stand seit Januar
2023. Der Index blieb damit im August unter der Wachstumsschwelle von 50 Punkten. Die Verbesserung im August ist auf eine
starkere Produktionskomponente und eine hdhere Einkaufsmenge zurlickzufiihren.

— SECO: Die Zahl der Arbeitslosen erhohte sich im August 2024 gegeniiber dem Vormonat um 3'638 (+3,4%) auf 111'354.
Damit stieg die Arbeitslosenquote im August 2024 gegeniiber dem Vormonat um 0,1 Prozentpunkte auf 2,4%.
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3 Konjunkturprognosen Schweizer Volkswirtschaft

SECO KOF** Raiffeisen UBS BAK Mittelwerte*
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Veranderungen zum Vorjahr in %. Nachfolgend wird das Datum der aktuellen Prognose direkt, das der vorangegangenen Prognose in Klammern aufgefiihrt:

SECO: 19.9.2024 (17.6.2024), KOF: 17.6.2024 (26.3.2024), Raiffeisen: 9.9.2024 (6.6.2024), UBS: 9.7.2024 (14.5.2024), BAK: 26.8.2024 (27.6.2024).

Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), - (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefihrt.

*Fur Mittelwerte werden nur Prognosen ab Anfang Juli 2024 beriicksichtigt; **Prognose fiir Mittelwerte nicht berticksichtigt.

Bitte konsultieren Sie fiir alle Quellenangaben die zwei letzten Seiten «Quellen und Glossar» und «Impressum».

Metaanalyse Konjunktur Schweiz vom 20. September 2024, Redaktionsschluss: 19. September 2024, nachste Ausgabe am 18. Oktober 2024.
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Uberblick Konjunkturindikatoren
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Aktuelle BIP-Prognosen Schweizer Volkswirtschaft

2024 2025
Raiff. UBS BAK SECO| @ SECO Raiff. BAK UBS [%]
BIP, real 11 13 15 16 1.4 A 12 13 13 15 13 N
4 Reale BIP-Entwicklung und Arbeitslosenquote 5 Index zur wochentlichen Wirtschaftsaktivitat
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" . Index zur wochentlichen Wirtschaftsaktivitat
BIP real Arbeitslosenquote Potentialwachstum
BIP (real, Verénderug p.a.)
Anmerkung: Der Index zur wochentlichen Wirtschaftsaktivitat (WWA) liefert zeitnahe
Anmerkung: Das Potentialwachstum liegt aktuell bei 1,5%, langfristig bei 1,1% Informationen zur Entwicklung der Schweizer Wirtschaft. Er ersetzt die BIP-
(gestrichelte Linie). Die Werte fiir 2024 und 2025 sind Prognosen. Seit Juni 2019 Berechnungen nicht, weist aber eine hohe Korrelation mit dem realen BIP-Wachstum
beruhen alle Arbeitslosenquoten auf den Erwerbspersonenzahlen gemass Pooling der Schweiz auf und erganzt die bisher existierenden Daten. Die Berechnung erfolgt
2015-2017. ab 2005 auf der Basis von Tages- oder Wochenindikatoren.
Quelle: SECO Quelle: SECO.
6 KOF Konjunkturbarometer
180 10% — KOF: Das KOF Konjunkturbarometer legt im August
um 1,0 Punkte auf einen Wert von 101,6 Punkten zu
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Anmerkung: Das KOF Konjunkturbarometer ist ein Sammelindikator, der sich aus
10% I s -

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ° 219 Einzelindikatoren zusammensetzt, Es lauit der Vorjahreswachstumsrate des BIP
um ein bis zwei Quartale voraus und ermdoglicht somit eine erste Einschétzung, wie
sich die Schweizer Wirtschaft im nachsten Quartal bzw. in den nachsten zwei

BIP (real, Veranderug p.a.,r.S.) == KOF Konjunkturbarometer Quartalen entwickeln wird.
Quelle: KOF, SECO.
7 Privatkonsum und Konsumentenstimmung
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Konsumentenstimmung, EU-kompatibel (rechte Skala)

Anmerkung: Die Werte in der Abbildung zur Konsumentenstimmung beziehen sich ab
Januar 2024 auf den aktuellsten Monatswert des jeweiligen Quartals.

Quelle: SECO.
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Association for Real Estate
Meta-Rating and Monitoring
on Sustainability
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Nachhaltigkeitsrating fur alle Immobilien

Ganzheitlich, unabhéngig, neutral, datenbasiert, digital und gemeinndtzig.

So funktioniert REMMS: Jeder private oder institutionelle Eigentlimer oder Finanzierer
kann seine Immobilien beziiglich Nachhaltigkeit mit REMMS analysieren und erhalt
einen umfassenden Bericht. Darliber hinaus werden fir Portfolios relevante
strategische Aussagen in einem Questionnaire erfasst und ausgewertet.
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8 Entwicklung Prognosen BIP 9 Entwicklung Prognosen Privatkonsum
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Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.
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Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

10 Entwicklung Prognosen Bauinvestitionen
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Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

11 Entwicklung Prognosen Exporte
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Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

12 Entwicklung Prognosen Arbeitslosenquote
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Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

13 Entwicklung Prognosen Teuerungsrate
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Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1.

Maximum Die horizontale Achse zeigt die verschiedenen Prognosezeitpunkte an. Die hellblauen Balken zeigen die Bandbreite der Prognosen
fuir das Jahr 2024, die dunkelblauen die fir das Jahr 2025. In schwarz ist jeweils der Mittelwert dargestellt.
Mittelwert
Minimum
wvo RE [0 +2 Buch «Zyklen im Schweizer Immobilienmarkt 1981-2023»

W e

Verlag:

Seit 1981 fuhrt der HEV Schweiz jéhrlich eine Umfrage zur Lage am Schweizer Immobilienmarkt durch.

FPRE hat die Daten umfassend analysiert und bietet in der neuen, tiberarbeiteten Auflage einen spannenden
= Uberblick tiber die Entwicklungen und Trends vom Boom der 1980er Jahre bis zur aktuellen Marktlage.

I|"'m."|,-'l Bestellung unter:

https://iwww.hev-shop.ch/drucksachen/zyklen-im-schweizer-immobilienmarkt.html
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Aktuelle Prognosen Konsum

2024 2025
UBS BAK Raiff. SECO|] @ Raiff. UBS SECO BAK [%]
Privatkonsum 1.2 1.2 1.4 15 13 A 1.0 12 15 15 13 N
UBS BAK SECO Raiff. [%] UBS BAK Raiff. SECO| @
Offentlicher Konsum 0.1 0.3 15 15 0.9 A 0.0 0.4 0.7 0.7 0.6 A
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Anmerkung: Die Werte flr 2024 und 2025 sind Prognosen.

Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1.

15 Privatkonsum und Zuwanderung
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Quelle: SEM, SECO.

16 Index der Konsumentenstimmung
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Sicherheit der Arbeitsplatze
Konsumentenstimmung, EU-kompatibel
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Veréanderung ggu.

August 2024 Index-Stand Vorquartal
Konsumentenstimmung -35 2
Sicherheit der Arbeitsplatze -22 5
Erwartete Wirtschaftsentwicklung -22 -3

Anmerkung: Die gestrichelte Linie zeigt den jeweiligen Mittelwert an. Die Werte
beziehen sich ab Januar 2024 auf den aktuellsten Monatswert des jeweiligen

Quartals.
Quelle: SECO.

17 Detailhandelsumsatze und Inverkehrsetzung neuer Personenwagen (Veranderungen p.a.)
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Quelle: BFS.
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Aktuelle Prognosen Investitionen
2024 2025
Raiff. SECO UBS BAK %] Raiff. UBS SECO BAK [%]
Ausrlistungsinvestitionen 22 -20 -05 -05]-13 N 11 2.0 3.1 3.2 24 N
UBS Raiff. SECO BAK [%] Raiff. UBS BAK SECO| @

Bauinvestitionen -02 04 0.5 0.7 0.4 A 0.9 1.0 11 19 12 N
18 Investitionen (Veranderungen p.a.)
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Anmerkung: Die Werte flr 2024 und 2025 sind Prognosen.
Bauinvestitionen m Ausriistungsinvestitionen Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1.

19 Einkaufsmanagerindex (PMI)
80
75 August 2024 Index-Stand
70
65 PMI 49.0
60 Produktion 52.8
:Z Auftragsbestand 48.9
45
40
35
30 Anmerkung: Der Einkaufsmanagerindex (Purchasing Managers Index, PMI) beruht

auf einer monatlich durchgefiihrten Umfrage der UBS und procure.ch. Der PMI zeigt
ein unmittelbares Bild der Entwicklung des Geschéftsverlaufs im Industriesektor; Ein
Stand des PMI oder eines Subindex tber (unter) der 50.0-Punkte-Marke ist als

PMI Zunahme (Abnahme) zu interpretieren.
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Produktion Auftragsbestand

Quelle: UBS, procure.ch.

20 Kreditvolumen Inland (Veréanderung p.a.)

20%

15% Juni 2024 Volumen in Mrd. CHF Veréanderung p.a.
10% A A-A Hypothekarforderungen 1'188.6 2.7%
\"/ Forderungen gegeniiber Kunden 191.0 -2.3%

5%

0% —V Vv n‘
5% AWAV/‘/ V"\,.’
v

-10%

-15%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Hypothekarforderungen Forderungen gegentiber Kunden

Quelle: SNB.




Detailindikatoren Aussenhandel
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Aktuelle Prognosen Aussenhandel

KON CH

2024 2025
UBS BAK SECO Raiff. %] BAK SECO UBS Raiff. %]
Exporte 21 35 4.3 4.8 3.7 A 2.7 3.1 3.9 4.7 3.6 A
Raiff. SECO BAK UBS [%] BAK SECO Raiff. UBS [%]
Importe 3.2 3.3 4.1 52 4.0 A 3.3 3.7 3.8 4.9 3.9 N

21 Aussenhandelsveranderungen: Export und Import
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Anmerkung: Die Werte flr 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1.

22 Beitrag am Exportvolumenwachstum (Veréanderung p.a.)
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23 Reale effektive Wechselkursindizes (KPI-basiert)
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EUR 0.94
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Anmerkung: Der reale effektive Wechselkursindex misst den realen Aussenwert des
Frankens. Er ist der um die Preisentwicklung im In- und Ausland bereinigte nominale
Index und wird haufig als Indikator fiir die Beurteilung der preislichen Wettbewerbs-
fahigkeit einer Volkswirtschaft verwendet. Erhéht sich der Indexwert, zeigt dies eine
reale Aufwertung des Frankens an. Samtliche realen Indizes werden auch auf Basis

Euroraum == UK Japan USA Gesamt des Produzentenpreisindex (PPI) berechnet.
Quelle: SNB.
24 EUR/CHF und Kaufkraftparitat (KKP)
2.00
03.06.2024
1.80
KKP 0.98
1.60
1.40
1.20 —
Anmerkung: Das Konzept der Kaufkraftparitat (KKP) kann verwendet werden, um den
1.00 \ers— «fairen» Wert einer Wahrung zu bestimmen. Kaufkraftparitét liegt vor, wenn die
unterschiedlichen Wahrungen durch die Wechselkurse dieselbe Kaufkraft haben und
0.80 somit mit einer Wahrungseinheit (z.B. 100 Franken) in beiden Wahrungsraumen
§ § 3 £ 2 38 93T 83838 ¥ FTg v N ST derselbe Warenkorb erworben werden kann. Liegt der KKP EURCHF Kurs iiber dem
22 3 32 L QARIRKRLIRLIILREIR EURCHF Wechselkurs, dann ist der Franken iiberbewertet.
EURCHF EURCHF KKP Quelle: UBS CIO, Macrobond.




Detailindikatoren Arbeitsmarkt
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Aktuelle Prognosen Arbeitslosenquote
2024 2025
UBS SECO Raiff. BAK [%] UBS SECO Raiff. BAK [%]
Arbeitslosenquote 2.3 2.4 2.4 2.4 2.4 - 2.3 2.6 2.6 2.6 25 -
25 Arbeitslosenquote (ALQ) 26 Kantonale Arbeitslosenquoten
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Beschaftigungswachstum Arbeitslosenquote
Anmerkung: Die Werte fiir 2024 und 2025 sind Prognosen; Seit Juni 2019 beruhen August 2024
alle Arbeitslosenquoten auf den Erwerbspersonenzahlen (Pooling 15-17).
Quelle: Vgl. Abbildung 3, Seite 1. Quelle: SECO.
27 Arbeitslosenquote (Veréanderung zum Vorjahresmonat)
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A
60% ) Anzahl A ALQ
40% \ TOTAL 111'354 23.9% 2.4%
20% 1 2. Sektor 23'941 24.3% 2.8%
0% —1 v Maschinenbau 1'346 27.9% 2.0%
-20% L\ 4 Chemie, Mineralélverarb. 1'598 38.1% 2.9%
_40% _ 3. Sektor 79'951 23.3% 2.6%
60% Finanz-&Versicherungsw. 6'139 28.9% 2.7%
- 0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Arbeitslosenquote total Arbeitslosenquote 20-24

Arbeitslosenquote 60+

Anmerkung: * Veranderung zum Vorjahresmonat; Seit Juni 2019 beruhen alle
Arbeitslosenquoten auf den Erwerbspersonenzahlen geméss Pooling 2015-2017.

Quelle: SECO.

28 Offene Stellen (Verénderung p.a.)
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29 Online Stellenausschreibungen (Veranderung p.a.) 30 Kantonaler Wettbewerbsindikator (2023)
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13.09.2024

Anmerkung: Der Swiss Job Tracker ist ein Index zu den online ausgeschriebenen Stellen
(Januar 2020 = 100). Er basiert auf 72% aller offenen Stellen, 90% der online Job Postings

und wird wochentlich aktualisiert.
Quelle: KOF, UNIL, x28 AG.

Anmerkung: Der KWI zeigt, wo heute regional die Voraussetzungen fiir zukiinftiges
Wirtschaftswachstum relativ zum stéarksten Kanton (=100) am vielversprechendsten
sind. Die Datenbeschriftungen stellen die Veranderung im Rang ggu. vor 5 Jahren
dar.

Quelle: UBS.




Detailindikatoren Teuerung und Zinsen KON CH
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Aktuelle Prognosen Teuerung
2024 2025
SECO UBS Raiff. BAK| @ SECO Raiff. BAK UBS | @
Teuerungsrate 1.2 1.2 13 13 13 N 0.7 0.9 0.9 1.0 0.9 N
31 Teuerungsraten

3.0%

2.5% Inflationsprognosen SNB 2024 2025 2026

2.0% — " 5 o 5

Prognose Juni 2024 1.3% 1.1% 1.0%
9 ||

1.5% e Leitzins 1.25%

1.0% = Prognose Marz 2024 1.4% 1.2% 1.1%

0.5% ] N EB Leitzins 1.50%

0.0% j /

-0.5% . — — Fiir 2024 geht die SNB von einer Inflation von 1,3%

1.0% aus (Vorquartal: 1,4%). Fur 2025 liegt die Prognose

5% bei 1,1% (Vorquartal: 1,2%); fur 2026 bei 1,0%

""" 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 (Vorquartal: 1,1%).
Inflation SARON Obergrenze Preisstabilitat (SNB)
Anmerkung: Die Werte fiir 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: vgl. Abbildung 3, Seite 1, SNB.

32 Produzenten- und Importpreise (Veranderung p.a.)

16%

120 August 2024 Verénderung ggi. Vormonat Veréanderung p.a.
8% Konsumentenpreise 0.0% 1.1%
4% Inlandguter (Gewicht: 76%) 0.0% 2.0%
0% Importgiiter (Gewicht: 24%) -0.1% -1.9%

Produzentenpreise 0.6% -0.3%

4% Importpreise -0.5% -3.4%
-8%

-12%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Konsumentenpreise Produzentenpreise Importpreise
Quelle: BFS.
33 Zinsen und Geldmenge
August 2024
5% 1200
° SARON 1.22%

4% M N 1000 CHF Obligationen der Eidg. (10 J.) 0.45%

3% 800

204 600 Juli 2024

1% f‘ﬁ% 400 Spareinlagen 0.65%

0% S vyasaas 200
W Berufliche Vorsorge
-1% 0

200 BVG-Mindestzinssatz 2024 1.25%
o B
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Empfehlung BVG-Kommission ab 1.1.2025 1.25%
SARON . Letzte Zins-Anpassung (1.1.2024) 1.00%
= CHF Obligationen der Eidg. (10 J.)
Spareinlagen
= Geldmenge M2 (in Mrd. CHF, r. S.) Quelle: SNB, BSV.

34 Renditen von eidgendssischen Obligationen

4.0%
Zinsprognosen
3.0% Normalband
Zinsen SARON Rendite eidg. Obligationen
2.0% (10J.)
10% —> 2024 2025 2024 2025
~
L S — cemecccsemmeesssssssaee———— SECO 1.3% 0.8% 0.6% 0.8%
0.0% KOF 1.3% 1.0% 1.0% 1.1%
1.0% UBS 1.0% 1.0% - -
-2.0%
1 5 10 15 20 25 30 —— SM__12M SM__12M
Raiffeisen 1.0% 1.0% 0.5% 0.7%

Laufzeit in Jahren
Anmerkung: Das Normalband liegt langfristig im Bereich von 2.7% bis 3.3%.
30.08.2024 ====- Vier Wochen frilher == ===« Ein Jahr friiher Quelle: SNB, Fahrlander Partner (Normalband).




Internationale Indikatoren: Uberblick KON CH
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35 Konjunkturprognosen Weltwirtschaft
BIP, real Teuerung Arbeitslosenquote
EU KOM OECD Swiss Life EU KOM OECD Swiss Life EU KOM OECD Swiss Life
2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
cH - - 11 14 13 10 - - 15 14 12 05 - - 44 44 - -
7 > > > N N > > > >
AUT 03 16 02 15 - - 36 28 37 29 - - 53 51 55 54 - -
N 2 N -> N N N 2 N N -> >
FRA 07 13 07 13 12 10 25 20 23 20 21 14 77 718 77 718 - -
N N N 2 > > N > N N > > 2 2 2 2
GER 01 10 02 11 01 10 24 22 24 22 23 05 31 31 31 30 - -
N N N N > > N > N 2 > > N N 2 2
o8 05 14 04 10 11 10 24 20 27 23 25 21 44 44 45 47 - -
> 2 N N 2 > N N N N N > N N N N
A 09 11 07 12 - - 16 19 11 20 - - 75 73 74 713 - -
> N > > N N N N 2 - N N
AP 08 08 05 11 -01 09 28 22 21 20 25 15 25 25 25 24 - -
> 2 N N > > 2 > N > > > 7 2 - 2
USA 24 21 26 18 25 16 29 24 30 22 29 21 39 40 39 40 - -
2 2 2 2 > N N 2 2 > N N N 2 N N
EU-27 10 16 - - - - 27 22 - - - - 61 6.0 - - - -
N N N N 2 2
Euroraum 08 14 07 15 07 10 25 21 23 22 25 21 66 65 66 64 - -
N N N > > > N N N N 2 2 > 2 - N
OECD - - 17 18 - - - - 50 34 - - - - 50 50 - -
2 > N N N N

Veranderungen zum Vorjahr in %. Nachfolgend wird das Datum der aktuellen Prognose direkt, das der vorangegangenen Prognose in Klammern aufgefiihrt:
Européische Kommission (EU KOM): 15.5.2024 (15.11.2023), OECD: 2.5.2024 (29.11.2023), Swiss Life Asset Managers: 4.9.2024 (8.8.2024).
Die Organisationen erheben die Arbeitslosenquote geméass den Vorgaben der internat. Arbeitsorganisation. Die Erhebungsart unterscheidet sich von derjenigen vom SECO.

Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), - (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein

neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefihrt.

36 Internationale BIP-Entwicklungen

8%

6%

4%

2%
0%
-2%

-4%

-6%

-8%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

USA  mmmmm Euroraum  mmmssm Deutschland Schweiz

Anmerkung: Die Werte fiir 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: OECD.

37 Internationale Teuerungserwartungen

10%

9%

8%

7%

6%

5%

4% -
3%

2% —

1% I . N - ij
0% "B g » B

1% -

-2%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

USA  =mmmm Euroraum  mssssm Deutschland Schweiz

Anmerkung: Die Werte fir 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: OECD.

38 Internationale Arbeitslosenquoten

12%

10%

8%
6%
4% -
2% -

0%
’ 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

USA  m=mmmm Euroraum = Deutschland Schweiz

Anmerkung: Die Werte fiir 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: OECD.

39 Internationale Jugendarbeitslosenquoten

30%

25%

20%

15%

10% -
5% -

0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
USA Schweiz

= Eyroraum = Deutschland

Anmerkung: Jahr 2024 mit Stand Q2.
Quelle: OECD, BFS.




Internationale Indikatoren: Konsum und Investitionen KON CH
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40 Konjunkturprognosen Weltwirtschaft: Konsum und Investitionen

Privatkonsum Offentlicher Konsum Investitionen
EU KOM OECD EU KOM OECD EU KOM OECD

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
CH - - 1.2 1.5 - - 0.9 0.9 - - -2.8 0.9
A A A N N N
AUT 1.3 2.0 0.9 1.9 0.1 0.5 0.1 0.8 -2.2 23 -04 1.2
2 2 N > N 2 2 2 N 2 2 2
ERA 1.2 14 1.3 1.9 0.9 1.2 0.1 0.4 -0.5 11 -0.6 0.6
N N N 2 N 2 N N N N N 2
GER 0.6 0.9 1.0 1.2 15 1.2 1.0 0.6 -1.0 1.0 -1.8 1.5
> > 2 N 2 2 2 > N N N N
GB 0.4 15 0.7 1.2 3.9 1.9 1.6 0.4 -2.2 05 -16 -0.2
N 2 N N 2 2 2 > N N 2 N
ITA 0.2 14 0.0 1.2 0.5 0.8 0.9 0.5 1.3 0.7 2.0 1.2
N 2 N 2 2 2 2 2 2 N 2 N
JAP 0.1 07 -01 1.0 0.6 05 -0.2 0.5 1.0 11 2.2 2.1
N > N A 2 2 2 2 2 2 N N
USA 2.4 1.9 25 1.8 1.8 15 1.2 0.5 3.8 3.2 3.4 3.2
2 2 2 2 2 2 2 > 2 N 2 N
1.3 1.7 - - 1.6 1.2 - - 0.3 2.0 - -

EU-27 -> 2 2 2 N N
Euroraum 1.1 15 11 1.6 1.3 11 11 0.7 0.1 1.6 -0.3 1.6
N > > > 2 2 2 N N N N 2
- - 1.8 1.8 - - 1.4 0.9 - - 1.7 2.6
OECD A A v > Y >

Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), > (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
Européische Kommission (EU KOM): 15.5.2024 (15.11.2023), OECD: 2.5.2024 (29.11.2023), Swiss Life Asset Managers: 4.9.2024 (8.8.2024).

Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), > (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefiihrt.

41 Internationaler Privatkonsum 42 Offentlicher Konsum (international)

12% 5%

4%

8%

3%
4% a2 2%
= e I l
0% ﬁ._-_._-_-___ﬂ_', 1%
0%
4%
1%

-8% 2%

12% 013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 % 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
USA  =smmm Euroraum mmmmm Deutschland Schweiz USA I Euroraum = Deutschland Schweiz

Anmerkung: Die Werte fiir 2024 und 2025 sind Prognosen. Anmerkung: Die Werte fir 2024 und 2025 sind Prognosen.

Quelle: OECD. Quelle: OECD.

43 Index der Konsumentenstimmung (international) 44 Internationale Investitionen

104 8%

6%

102 -
4% ———li.—
100 »/‘/\jww ) . [T, t
> 2% B J
98 —/ \/ w o
WV =

0%

1
-4%

I
Ain  n

-2%

94
92 -6% !
90 -8%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
USA Euroraum = Deutschland Schweiz USA = Eyroraum mmmmm Deutschland Schweiz
Quelle: OECD. Anmerkung: Die Werte fir 2024 und 2025 sind Prognosen.

Quelle: OECD.
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45 Konjunkturprognosen Weltwirtschaft: Aussenhandel

Exporte Importe
EU KOM OECD EU KOM OECD

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
- - 2.7 3.0 - - -0.5 3.2
CH A N N ->
1.2 24 2.6 2.7 1.0 2.7 35 2.8
AUT N N N N N N > A
24 33 1.4 1.8 1.8 32 -06 17
FRA A A A N N A N ->
-1.0 27 -06 2.7 -0.8 28 -08 2.8
GER N N N A N A N A
GB -0.6 13 0.6 1.9 -0.2 1.4 0.0 11
N N N A N A N ->
TA 24 24 21 3.0 0.9 3.7 0.2 2.8
N N A A N A N A
JAP 34 2.6 2.3 25 1.4 2.0 0.7 29
A A N A N N N A
2.0 2.7 2.3 2.6 3.2 29 22 3.2
USA A N A A A N A A
1.4 3.1 - - 1.3 33 - -

EU-27 N N N 2
Euroraum 0.9 3.1 - - 0.9 3.2 - -

N -> N A
- - 1.6 2.7 - - 0.9 2.8
OECD N 2 N 2

Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), - (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein
Europaische Kommission (EU KOM): 15.5.2024 (15.11.2023), OECD: 2.5.2024 (29.11.2023), Swiss Life Asset Managers: 4.9.2024 (8.8.2024).
Pfeile: 7 (vorherige Prognose nach oben korrigiert), N (vorherige Prognose nach unten korrigiert), - (vorherige Prognose beibehalten). Handelt es sich um die erste Prognose fiir ein

neues Jahr, so wird kein Pfeil aufgefihrt.

46 Internationale Exporte
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-10%

-15%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

47 Internationale Importe
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Anmerkung: Die Werte fiir 2024 und 2025 sind Prognosen. Anmerkung: Die Werte fir 2024 und 2025 sind Prognosen.
Quelle: OECD. Quelle: OECD.
48 Nominaler Wechselkurs USD
1.6
14 Slaniun
2 /\/\J/
1.0 -

/w'\ """
0.8 —a
0.6
0.4
0.2

0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

EUR ———GBP ——JPY (100) CHF

Anmerkung: Lesebeispiel: 1 USD war im Jahr 2014 0,75 EUR Wert. Steigt der
Wechselkurs von 0.75 EUR auf 1 EUR, bedeutet dies eine Abwertung des Euros
gegeniiber dem USD; Die Werte fiir 2024 und 2025 sind Prognosen.

Quelle: OECD.
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49 Geldpolitische Leitzinsen
6.0%
5.0% /I_\ September 2024
4.0% I/‘ \ USA 4.875%
3.0% UK 5.000%
2.0% /ﬂ Euroraum 3.650%
1.0% /I Schweiz 1.250%
Ae————— — 1\
0.0% —~L Japan 0.250%
-1.0%
-2.0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
USA Euroraum UK Japan Schweiz
Quelle: BIZ.
50 Renditen von Staatsobligationen (10J.)
6.0% 6.0%
5.0% 5.0%
4.0% A m.”‘ 4.0%
3.0% A 3.0%
2.0% /\o\ v 2.0%
1.0% =2 vf\m/"\ 1.0%
S
0.0% — P 0.0%
-1.0% -1.0%
-2.0% -2.0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
USA = Deutschland Grossbritannien Osterreich Italien Frankreich
Japan Schweiz Spanien Niederlande
Quelle: OECD.
51 Private Verschuldung (% BIP)
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USA = Deutschland Grossbritannien Osterreich Italien Frankreich
Japan Schweiz Spanien Niederlande
Quelle: OECD.
52 Staatsverschuldung (% BIP)
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Quelle: OECD.

Anmerkung: Die Werte fir 2024 und 2025 sind Prognosen.




Quellen und Glossar
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Abb.-Nr. Anmerkung Indikator Quelle Datenstand
1 Reale Verénderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr SECO 2. Quartal 2024
2 Niveau in % Arbeitslosenquote SECO August 2024
Veranderung in % ggi. Vorjahr. Konsumentenpreise BFS August 2024
3 Veranderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen SECO 19.09.2024
KOF 17.06.2024
Créa 06.12.2021
Raiffeisen 09.09.2024
UBS 09.07.2024
BAK 26.08.2024
4 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr SECO 2023
(zu Preisen des Vorjahres). Prognosen Vgl. Abb. 3
5 Index zur wochentlichen Wirtschaftsaktivitét WWA SECO Woche 4W 2024
BIP SECO 2. Quartal 2024
6 KOF Konjunkturbarometer KOF August 2024
BIP SECO 2. Quartal 2024
7 Privatkonsum SECO 2. Quartal 2024
Konsumentenstimmung SECO 3. Quartal 2024
8-13 SECO 19.09.2024
KOF 17.06.2024
Créa 06.12.2021
Raiffeisen 09.09.2024
UBS 09.07.2024
BAK 26.08.2024
14 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr SECO 2023
(zu Preisen des Vorjahrs). Prognosen Vgl. Abb. 3
15 Zuwanderungssaldo SEM 2. Quartal 2024
Privatkonsum SECO 2. Quartal 2024
16 Konsumentenstimmung SECO 3. Quartal 2024
17 Quartalsdaten, Veranderungen in Prozent ggu. Vorjahr. Inverkehrsetzung neuer PW BFS 2. Quartal 2024
Detailhandelsumsétze verkaufstagsbereinigt, real. Detailhandelsumsétze BFS 2. Quartal 2024
18 Reale Verénderung in Prozent gegentiber dem Vorjahr SECO 2023
(zu Preisen des Vorjahrs). Prognosen Vgl. Abb. 3
19 Einkaufsmanagerindex procure.ch, CS August 2024
20 Benutzung Kredite im Inland (Bruttoforderungen), SNB Juni 2024
Verénderung in Prozent ggil.Vorjahr (nominale Werte).
21 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr SECO 2023
(zu Preisen des Vorjahrs). Prognosen Vgl. Abb. 3
22 Anteile der Exporte nach D, F, | und in die USA am relativen EzZV 2. Quartal 2024
Exportvolumenwachstum in Prozentpunkten. Relative
Wachstumsveranderung der totalen Exporte in Prozent ggu.
Vorjahr (nominale Werte).
23 SNB Juli 2024
24 UBS, Macrobond 03.06.2024
25 Arbeitslosenquote in Prozent. Beschéftigungswachstum Arbeitslosenquote SECO August 2024
(Vollzeitaquivalente) im 2. und 3. Sektor als prozentuale Beschaftigungswachstum SECO 2023
Veranderung zum Vorjahr. Prognosen Vgl. Abb. 3
26 Arbeitslosenquote SECO August 2024
27 Veranderung in % ggu. Vorjahr. SECO August 2024
28 Veranderung in % ggi. Vorjahr. BFS BESTA 2. Quartal 2024
29 Online Stellenausschreibungen (Veranderung p.a.) KOF, UNIL, x28 AG  13.09.2024
30 Kantonaler Wettbewerbsindikator UBS 2023
31 Konsumentenpreisindex (Veranderung in % ggu. Vorjahr). Inflation BFS August 2024
SARON in Prozent. SARON SNB August 2024
Prognosen Vgl. Abb. 3
32 Veranderung in % ggu. Vorjahr. BFS August 2024
33 Zinsen SNB August 2024
Geldmenge SNB Juli 2024
Spareinlagen SNB September 2024
34 SNB August 2024
Normalband Fahrlander Partner 2017
35 Veranderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen EU Kommission 15.05.2024
OECD 02.05.2024
DIW 04.09.2024
36-38 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr OECD 02.05.2024
(zu Preisen des Vorjahrs).
39 OECD 02.05.2024
40 Veranderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen EU Kommission 15.05.2024
OECD 02.05.2024
41-42 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr OECD 02.05.2024
(zu Preisen des Vorjahrs).
43 Konsumentenstimmung OECD September 2024
44 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr OECD 02.05.2024
(zu Preisen des Vorjahrs).
45 Veréanderung in % ggu. Vorjahr. Prognosen EU Kommission 15.05.2024
OECD 02.05.2024
46-47 Reale Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr OECD 02.05.2024
(zu Preisen des Vorjahrs).
48 OECD 2023
49 =1V4 September 2024
50 OECD August 2024
51-52 OECD 2023




Impressum

KON CH
Sep/24

Disclaimer

Fahrlander Partner Raumentwicklung erstellt die Metaanalyse Konjunktur mit grésster Sorgfalt. Dennoch kann hinsichtlich der
inhaltlichen Richtigkeit, Genauigkeit, Aktualitat und Vollstéandigkeit dieser Informationen keine Gewéhrleistung tibernommen
werden. Es gelten in jedem Fall die Informationen in den Originalquellen.
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